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DER WAHRUNGSCRASH

Immer wenn Papiergeld im Spiel ist, sind Wahrungscrash und Wéhrungsreform
zwangsldufig das Ende eines Geldsystems. Die Frage ist nur, wie nah wir derzeit am
Abgrund stehen. Eines steht jedoch schon fest: Die meisten Menschen werden alles
verlieren. Und die Politik im Einklang mit den Massenmedien wird sicherlich nicht
rechtzeitig zugeben, dass das Ende naht. Der groRe dsterreichische Okonom Friedrich
August von Hayek bringt es auf den Punkt: ,,Mit Ausnahme der Periode des Goldstandards
haben so gut wie alle Regierungen in der Geschichte ihre exklusive Macht, Geld in Umlauf
zu bringen, dazu benutzt, das Volk zu betriigen und auszurauben.*

Sehr hédufig werde ich gefragt, ob das Szenario eines Systemcrashs, ausgelost durch einen
Wahrungscrash, nicht doch eine etwas pessimistische Prognose sei. Manche kritischen
Zeitgenossen beurteilen dies alles ausschlieflich als ,,verschworungstheoretischen
Quatsch®, doch sie iibersehen dabei, dass es selbst von offizieller Seite so zugegeben
wurde. Immerhin sei darauf hingewiesen, dass es auch in Deutschland zum totalen Crash
gekommen wére, wenn der Staat nicht die Hypo Real Estate und die Commerzbank unter
seine Fittiche genommen hdtte, sprich: Der Staat iibernimmt alle Risiken. Auch das
,business as usual® bei der Commerzbank tduscht. Ohne staatliche Unterstiitzung waére die
Bank langst pleite. Auf das Problem der Hypo Real Estate gehe ich an anderer Stelle noch
genauer ein.

Bis zu dem Zeitpunkt, an dem ich diese Zeilen schreibe, stand das Finanzsystem schon
mindestens zweimal am Abgrund beziehungsweise kurz davor. Das wurde selbst von
offiziellen Seiten bestétigt. Wie oft unser Geldsystem dagegen schon inoffiziell dem Exitus
nahe war, dariiber kann nur spekuliert werden. Das offiziell erste Mal drohte der véllige
Zusammenbruch kurz nach der Lehman-Pleite im Oktober und November 2008, als es
einen elektronischen Bankrun gab: Milliarden wurden von den wichtigsten Grofbanken in
den USA abgezogen. Das Geldsystem stand vor dem Kollaps, wie selbst die US-Notenbank
spater eingestand. Das zweite Mal drohte der Systemuntergang ausgehend von Europa, wie
die EZB in ihrem Monatsbericht vom Mai 2010 ausdriicklich herausstellte. Es war die Zeit,
als Griechenland praktisch Zahlungsunfdhigkeit anmelden musste, weil sich das Land nicht
mebhr refinanzieren konnte. Nur ein spezieller ,,Rettungsschirm® mit Abermilliarden
bewahrte den Mittelmeerstaat vor dem Sturz in den Abgrund. Wie schlimm die Lage an
den internationalen Finanzmaérkten damals wirklich war, kann man nur erahnen. Wenn
schon eine Notenbank von Systemkollaps spricht, dann war die Situation wirklich ernst.
Allein durch den Euro-Rettungsschirm mit der aberwitzigen Summe von 750 Milliarden
wurde die Situation aufgefangen. Doch dieser Rettungsschirm wird in Zukunft auch nicht



mehr helfen. Dazu Naheres in den ndchsten Kapiteln.

Der drohende Kollaps ist im Geldsystem programmiert: durch Uberschuldung einzelner
Marktteilnehmer oder Staaten. Pl6tzlich entziehen Anleger ihr Geld, weil sie das Vertrauen
verloren haben. Es ist also nicht nur ein Systemcrash, sondern auch ein Vertrauenscrash.
Das System beruht auf Vertrauen und dieses sinkt mit steigenden Schulden. Wenig
verwunderlich.

Wenn aber systembedingt die Schulden steigen miissen, bleibt es fiir mich ratselhaft, wie
dann das notwendige Vertrauen ins System mit noch mehr Schulden gestarkt werden soll.
Es liegt auf der Hand, dass der ndchste Vertrauenscrash programmiert ist. Und diesen
Crash wird das System nicht mehr {iberleben.

Staaten iiberschuldet, Banken iiberschuldet. Und alle schreien nach mehr Geld, sprich
Schulden. Zunichst gieBen die Notenbanken noch mehr Ol ins Feuer und spendieren
Abermilliarden fiir dubiose Rettungsaktionen. Wer wie viel Geld erhélt, bleibt dabei
bewusst im Dunkeln. Wie immer machten die Wahrungshiiter (EZB genau wie die Fed) ein
grofes Geheimnis daraus, welche Geldhduser konkret in Gefahr waren. Fakt aber ist, dass
sie alle mit riesigen, frisch gedruckten Geldsummen im allerletzten Moment gerettet
wurden. Die Tatsache, dass auch die EZB ihre Rettungsaktionen nicht der Offentlichkeit
mitteilt, ist auch nicht gerade vertrauensférdernd. So erodiert das System mit jedem Tag.
Praktisch im Wochentakt werden selbst auferlegte Gesetze und Regeln gebrochen, ohne
dass die Offentlichkeit erfahrt, wer von den Neuregelungen profitiert. Nur bei
Griechenland weill man jetzt, dass die wertlosen Staatsschuldscheine jederzeit gegen
frische Euros getauscht werden konnen. Ein Skandal ungeheuren Ausmalles, denn gemal$
ihren Statuten darf die EZB keine Ramschanleihen ankaufen. Sie tut es trotzdem und wird
es auch in Zukunft noch vermehrt tun, ndmlich dann, wenn die Siidschiene kein Geld mehr
bekommt. Genauso greift die Europdische Notenbank maroden Banken unter die Arme und
hilft mit Milliardenkrediten aus — auch das ist eigentlich verboten. Mehr noch: Wer der
NutznieRer dieser Milliardenspritzen ist, wird von der EZB verschwiegen. Ahnlich
konspirativ handelt auch die US-Notenbank. Sowohl die Notenbanken rund um den Globus
als auch samtliche Staaten haben ihre Karten ausgespielt. Bei einer erneuten Zuspitzung der
Krise bahnt sich demzufolge der Totalzusammenbruch an, weil dann uniibersehbar ist, dass
das Kartenhaus zusammengebrochen ist.

Der drohende Crash vom Mai 2010 hatte deutlich sichtbare Vorboten an der Borse. Am 6.
Mai brach der Dow Jones plétzlich innerhalb weniger Minuten um zehn Prozent ein. Gegen
21 Uhr deutscher Zeit stiirzten aus heiterem Himmel die Kurse in den Abgrund. Manche
Dow-Aktien waren auf einmal nur noch wenige Cent wert. Einen solchen Kurseinbruch
gab es noch nie. Noch merkwiirdiger aber war die Tatsache, dass sich die Aktien innerhalb
kurzer Zeit wieder erholten und nur noch mit einem Verlust von zwei Prozent aus dem
Handel gingen. Wie von Zauberhand wurden die Kurse wieder nach oben gezogen. Am
Ende des Borsenhandels schien alles wieder im Lot zu sein. Anderntags berichteten die
Medien kaum von dem Megaereignis. Es hiel’ lediglich, dass das New Yorker
Aktienbarometer leichte Verluste verbuchte. Dabei war der riesige Kurseinbruch im



Verlauf des Handels der grofSte der Borsengeschichte. Und es war sicherlich auch eine der
groften Erholungen nach einem Minicrash in der Geschichte der Borse.

Die Angelegenheit stellte sich im Nachhinein als &uert mysterios dar. Von offizieller Seite
war man bemiiht, das Ereignis unter den Teppich zu kehren: Man sprach von einem
Computerfehler. Doch diese Version musste spéter zuriickgenommen werden. Bis heute ist
unklar, wie es zu einem solchen Kurseinbruch gekommen ist, zumindest offiziell. Zudem
gibt es an der Wall Street Sicherheitseinrichtungen, die groere Kurseinbriiche praktisch
unmoglich machen. Diese Sicherheitsvorkehrungen wurden im Nachklang der Crashs 1987
und 1989 eingefiihrt und sollen verhindern, dass der Aktienmarkt unkontrolliert in ein
schwarzes Loch fdllt. Aber genau das ist am 6. Mai 2010 geschehen.

Einige Experten sehen hingegen als mogliche Ursache fiir den Crash den totalen Abverkauf
von Aktienbestdnden durch eine grolle Adresse. Dieser Player hatte entweder die Nerven
verloren oder an diesem 6. Mai durch Insiderinformationen davon Wind bekommen, dass
das System kurz vor dem Totalkollaps stand. Was liegt bei einer solchen Informationslage
naher, als alle seine Aktien zu verkaufen?

Jedenfalls rumorte es am 6. Mai 2010 gewaltig. Das belegt auch der umfangreiche Bericht
der EZB. Hier einige Ausziige aus dem hundertseitigen offiziellen Spezialreport der
Europdischen Zentralbank zum Fast-Systemkollaps im Mai 2010:

e Am 6. und 7. Mai griffen die Spannungen an den Staatsanleihemdirkten einiger Euro-
Lénder auf die Finanzmdrkte insgesamt tiber. Die Volatilitdt im Bereich der
Ubernachtkontrakte nahm zu, die Liquiditdt verringerte sich und die
Funktionsfdhigkeit einiger Finanzmarktsegmente war ernsthaft beeintrdchtigt. Der
plotzliche Stimmungswandel léste eine massive Flucht der Finanzinvestoren in
sichere Anlagen aus, die einen erneuten Abwdrtsdruck auf die Staatsanleiherenditen
nach sich zog. Um diesen Spannungen an den Finanzmdrkten entgegenzuwirken,
versténdigten sich die EU-Finanzminister am 9. Mai auf einen europdischen
Finanzstabilisierungsmechanismus, und die EZB kiindigte am 10. Mai die Einfiihrung
einer Reihe von Malnahmen an. (S. 37)

e Nach dem plétzlichen Einbruch des amerikanischen Dow-Jones-Index am 6. Mai,
dessen Ursachen derzeit noch untersucht werden, griffen die Bedenken unversehens
von den Staatsanleihemdirkten auf die Finanzmdrkte im Allgemeinen tiber. An den
Finanzmdrkten war binnen Tagesfrist eine sprunghafte Zunahme der Volatilitdt zu
verzeichnen, und am 7. Mai verringerte sich die Liquiditdt sptirbar. Einige
Finanzmarktsegmente wurden in ihrer Funktionsfdhigkeit deutlich beeintrdchtigt. (S.
38)

e Bedingt durch eine deutliche Zunahme der Unsicherheit im Zusammenhang mit dem
Adressenausfallrisiko war die Entwicklung der Geldmdrkte am 6. und 7. Mai von
Ansteckungseffekten aufgrund der Turbulenzen an den Staatsanleihemdrkten geprdgt.
Auch an den Interbankengeldmdrkten kam es zu einer Liquiditdtsverknappung. Die
Liquiditdtslage im Bereich der unbesicherten Kredite verschlechterte sich nicht nur
fiir Termin-, sondern auch fiir Ubernachtkontrakte. (S. 39)



e Der drastische Anstieg vom 7. Mai kénnte also wachsende Sorgen im Zusammenhang
mit einem moglichen Zahlungsausfall einiger europdischer Finanzinstitute
widerspiegeln. So stieg die Wahrscheinlichkeit eines gleichzeitigen Zahlungsausfalls
von zwei oder mehr grolsen und komplexen Bankengruppen des Eurogebiets (...) am
7. Mai sprunghaft an und iiberschritt die nach dem Zusammenbruch von Lehman
Brothers beobachteten Werte. (S. 40)

e Die Zahl der Transaktionen am Interbankenmarkt ging rapide zuriick, und die
Unsicherheit der Banken beziiglich der Bonitdt ihrer Geschdftspartner nahm zu.
Folglich bestand das Risiko, dass die normale Funktionsfdhigkeit der Mdrkte in
Mitleidenschaft gezogen und das erste Glied in der Kette des
Transmissionsmechanismus zwischen der Zentralbank und den Kreditinstituten
beeintrdchtigt werden konnte. Aullerdem war zu befiirchten, dass die Fdhigkeit der
Banken (der wichtigsten Finanzierungsquelle im Euro-Wdhrungsgebiet) zur
Kreditvergabe an die Realwirtschaft ernsthaft gefdhrdet werden konnte. (S. 43)

So weit die offizielle Version zum Systemcrash im Mai 2010. Man kann getrost davon
ausgehen, dass wesentliche und wichtige Elemente der damaligen Krisensituation
weggelassen wurden. Die Zentralbank will schlieBlich niemanden verunsichern. Doch die
im Bericht dargelegten Fakten lassen nur einen Schluss zu: Eine solche Situation kann sich
jederzeit wiederholen. Denn schlieflich wurde keines der Probleme geldst. Sie wurden
lediglich tibertiincht. Und das ist das Gefdhrliche an der Situation.

Im November 2010 wurde schlief8lich auch noch mal von allerhdchster Stelle bestétigt, wie
nah das Finanzsystem am Abgrund stand. Kein Geringerer als der Chef der Bank fiir
Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) sprach das angsteinfl6fende Wort ,,Kollaps“ aus.
Die BIZ ist die Zentralbank der Zentralbanken. Die Institution hat ihren Sitz in Basel und
dort laufen alle Drdhte des internationalen Finanzsystems zusammen. Einmal monatlich
treffen sich alle Chefs der internationalen Notenbanken in Basel, um die Lage zu erortern.
Die BIZ ist das hochste Gremium im weltweiten Finanzsystem und nicht ganz
unumstritten, da sich das Institut nur sehr ungern in die Karten schauen ldsst. Umso
erstaunlicher, was der Generaldirektor der BIZ, Jaime Caruana, im Herbst 2010 zum
Zustand des Finanzsystem sagte: ,,Ohne das Eingreifen der Zentralbanken in der Krise
wire das Finanzsystem wahrscheinlich kollabiert“, so Caruana im Interview mit der
WirtschaftsWoche. ,,Doch niedrige Zinsen und iippige Liquiditdt schaffen natiirlich auch
Risiken. Kredite, die eigentlich abgeschrieben werden miissten, werden verldngert. Risiken
werden falsch kalkuliert. Niedrige Zinsen bestrafen zudem die Sparer und Institutionen, die
die Ersparnisse verwalten wie Pensionsfonds oder Versicherungen.”“ Es sei schwer zu
beurteilen, welche Geldpolitik in diesen Zeiten die richtige sei: ,,Wir stecken in einem
Dilemma.“ Wahre Worte von jemandem, der es wissen muss.

Im Grunde ist der bevorstehende Totalzusammenbruch nur aufgeschoben worden, um Zeit
zu gewinnen. Diese Zeit kann jeder Einzelne fiir sich nutzen, um Vorsorge zu betreiben
und sein Geld in Sicherheit zu bringen. Sollte es tatsachlich zum Systemcrash kommen,
kann niemand behaupten, dass es nicht schon vorher ernst zu nehmende Warnsignale



gegeben hitte. Eines steht allerdings jetzt schon fest: Gold kann nicht entwertet werden.
Barren und Miinzen stehen keine Schulden gegeniiber. Und ein Kilo Gold wiegt auch nach
einem Wahrungsschnitt immer noch 1.000 Gramm.



